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giai doan 2017 - 2020, tam nhin dén nim 2030

THU TUGNG CHINH PHU
Can ¢t Luat T4 chtrc Chinh phti ngay 19 thang 6 ndm 2015;

Cén ctr Luat Ching khoan ngay 12 thdng 7 nam 2006 va Ludt Chimg
khoan stra doi ngay 24 thang 11 ndm 2010;

Cin ¢t Luat Doanh nghiép ngay 26 thang 11 ndm 2014;

Céan cir Nghi quyet s6 51/NQ-CP ngay 19 thang 6 nam 2017 cua Chinh
phu ban hanh chuong trinh hanh ddng cia Chinh phu thyc hién Nghi quyét
s0 07-NQ/TW ngay 18 thang 11 ndm 2016 ctia Bd Chinh trj vé chu truong,
giai phap co cau lai ngan séch nha nudc, quan ly ng cong dé bao dam nén tai
chinh quéc gia an toan, bén ving;

Cin ctr Quyét dinh s6 128/2007/QD-TTg ngay 02 thang 8 nam 2007 cua
Thi tuéng Chinh phti phé duyét L§ trinh phat trién thi truong von dén nam 2010,
tAm nhin dén nam 2020;

Xét dé nghi ctia B trudng B Tai chinh,

QUYET PINH:

Piéu 1. Phé duyét Lo trinh phat trién thi trudng trai phleu Viét Nam
glal doan 2017 - 2020, tAm nhin dén nim 2030 véi nhirng ndi dung chi

yéu sau:
I. Quan diém phat trién:

a) Xay dung va phat trién thi trucmg trai phleu phu hop véi mire do phat
trién cia nén kinh té, dong bd véi cac cdu phan khéc cua thi truong tai chinh,
trong d6 c6 thi trudng cd phiéu va thi trudng tién té - tin dung ngén hang.
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b) Phat trién thi truong trdi phiéu ca vé chiéu rong va chiéu sau, dam bao
an toan hé thong, timg budc tiép can vdi cc thong 1€, chudn muc qudc té va
hién dai hoa ha tang thi truong, dua thi trudng tré thanh mot kénh huy dong
von trung va dai han quan trong cho nén kinh té véi chi phi vén hop 1y.

¢) Tiép tuc tap trung phét trién thi truong trai phiéu Chinh phu lam nén
tang cho sy phét trién cta thi trudng tréi phiéu; ddy manh phat trién thi truong
trai phleu doanh nghlep, tao diéu kién thuan lgi cho cic doanh nghiép huy
dong von, ddc biét 1a von trung va dai han, gép phan ting cudng quan trj va
cdong khai thong tin doanh nghiép.

d) Tang cudng tinh cong khai, minh bach, bao vé l¢i ich hop phép cua
céc chu thé tham gia thi truong.

2. Muc tiéu:
a) Muyc tiéu tong quat

- Phat trién thi trudng trai phiéu én dinh, c4u tric hoan chinh, dong bo vé
céc yéu tb cung - cau; mo rong co s& nha déu tu, tdng quy md va chat luong
hoat dong, da dang hda cic san pham, nghi€p vu, dam bao thj truong hoat
ddng cong khai, minh bach va hiéu qua.

- Cha dong hoi nhap thi trudng quéc té, timg budc tiép can véi cac
chudn myc va thong 1¢ quéc té.

b) Muc tiéu cu thé

- Phén déu dua du no thi trudmg trdi phiéu dat khoang 45% GDP vao
nam 2020 va khoang 65% GDP vao nam 2030, trong d6 du no thi truong trai
phiéu Chinh phu, tréi phiéu Chinh phtt bao lanh va trai phiéu chinh quyén
dia phuong dat khoang 38% GDP vao nam 2020 va khoang 45% GDP vio
ndm 2030, du ng thj trudng trai phiéu doanh nghiép dat khoang 7% GDP vao
nam 2020 va khoang 20% GDP vao nim 2030.

- Phén d4u ky han binh quan danh muc phét hanh tri phiéu Chinh phu
trong nudce giai doan 2017 - 2020 dat 6 - 7 nam; giai doan 2021 - 2030 dat
7 - 8 nam.

- Tang khéi luong giao dich tréi phleu Chinh phu, trai phleu duge Chinh

phu bao lanh va trai phiéu chinh quyén dia phuong binh quén phién 1én mirc

1% du ng trai phiéu niém yét vao nam 2020 va 2% du ng trai phiéu niém yét
vao nam 2030.

- Téang ty trong trai phleu Chinh phu do céc cong ty bao hiém, bao hiém
xd hdi, quy huu tri, quy diu tu va céc td chire tai chinh phi ngan hang ném git
1én mirc 50% nam 2020 va mirc 60% vao nam 2030.
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3. Cac giai phap thuc hién
a) Hoan thién khung khd chinh sach vé thj truong tréi phiéu
- Béi véi céc Luét va Nghi quyét ciia Qubc hoi:

+ Nghién citu, quy dinh rd vé cong cu phong ngira, xur ly rui ro ng cong
(bao gom ng Chinh phu), ngudn xir 1y rii ro va thdm quyén quyét dinh khi stra
d6i Luat quan 1y ng céng, dam bao sy chi dong cua Chinh phu, Thu tuéng
Chinh phu va B§ Tai chinh khi thyc hién cdc nhiém vy hoén ddi, mua lai trai
phiéu Chinh pht dé vira quan 1y riii ro ng Chinh ph, vira phét trién thi truong
trai phiéu.

+ Nghién ctru dé xudt Qudc hdi cho phép phat hanh trai phiéu Chinh phu
theo huéng dam bdo ky han phat hanh binh quan toi thiéu hang nim dé vira
huy dong duge vén cho ngin sich nha nudce va4i chi phi hgp ly, vira quan ly
rii ro danh muc ng Chinh pht dong thoi phét trién thi trudng trai phiéu.

+ Nghién ciru, dé xuat ve viéc cho phép céc td chirc tin dung st dung tréi
phiéu Chinh phu la mot phan trong duy trit bit bugc khi sira d6i Luat Ngan
hang Nha nudc va Ludt cac to chire tin dung.

+ Nghién ctru, dé xuét vé viéc cho phép Bao hiém x3 hdi Viét Nam duogc
dau tu vao trai phiéu doanh nghiép c6 két qua xép hang tin nhiém cao theo ty
1& nhit dinh, ngoai ty 1¢ gui ti€n, mua chimg chi, trai phiéu cta céc td chirc tin
dung khi sua d01 Luat Bao hiém xa hoi. Hoan thién co ché chinh sach cho
phép Bao hiém tién giri Viét Nam dugc bén trai phiéu Chinh phu khi can thiét,

+ Nghién ctru, quy dinh tdch biét vé diéu kién phat hanh trai phiéu doanh
nghi€p riéng lé va phat hanh trai phiéu doanh nghiép ra céng ching theo
huéng gin véi cong bd cong khai thong tin day du; toan bo tréi phleu doanh
nghiép phai dugc dang ky, luu ky tép trung; d6i tuong mua trai phiéu doanh
nghiép phat hanh riéng 1¢ 1a nha dau tu chuyén nghiép dé bao vé nha déu tu
khi stra d6i Luat Chimg khoén.

- Béi véi céc vin ban quy dinh chi tiét huéng dan, thi hanh.

+ Ban hanh Nghj dinh thay thé Nghi dinh s6 01/2011/ND-CP vé phat
hanh trai E)l'llell Chinh phu trai phiéu duge Chinh phu bao lanh va tréi phleu
chinh quyén dia phucmg va cdc vin ban huéng din nham tao khuén khé phap
Iy cho viéc thiét 1ap cdc nha tao lap trén thi trucmg thir cap, hd trg thanh
khoan cho cac nha tao lap thi truong, thyc hién cac nghiép vu tai co céu danh
" muc ng, 6n dinh va phat trién thi trudng, phét trién céc san phdm méi.

+ Ban hanh cdc Nghi dinh thay thé Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP ngay 20
thang 7 nam 2012, Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP ngay 26 thang 6 nim 2015
va Nghi dinh sé 90/2011/ND-CP ngay 14 thang 10 nam 2011 vé phét hanh
trai phiéu doanh nghiép ra cong ching va phét hanh riéng 1é dé phat trién thi
trudng tréi phiéu doanh nghiép theo céc giai phap quy dinh tai Quyét dinh nay.
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+ Ban hanh céc co ché, chinh sach vé phat trién thi truong trdi phiéu
xanh @& tao diéu kién cho céc chi thé phét hanh huy dong vén thong qua phat
hanh trai phiéu dé thuc hién cac du 4n xanh.

+ Cin ctr vao thuc té, yéu ciu phit trién cua thi truong trong timg giai
doan dé xdy dung, sira ddi céc van ban, quy dinh chi tiét, huéng dan thi hanh
phép luat vé thué.

+ Nghlen ctru dé xuit viéc xay dung Nghi dinh quy dinh vé giao dich ky
han (repo) d6i véi trai phleu Chinh phu va tréi phiéu duge Chinh phii bao lanh
dé thuc déy thanh khoan cua thi truong thi cp.

+ Ban hanh c4c théng tu huéng dan dé phat trién thi truong thi cap gom
hé théng giao dich va thanh todn trdi phiéu, nha tao lap thi truong trdi phiéu
trén thi truong th cap, hd tro thanh khoan cho nha tao ldp thi trudng, phat
trién thi truong giao dich ky han (repos).

+ Ban hanh céc thong tu huéng din vé gi0i han, ty 1&¢ dam bao an toan
ctia cdc td chirc tin dung va mua ban trai phiéu ctia cac td chirc tin dung theo
cac giai phap quy dinh tai Quyét dinh nay.

+ Ban hanh cac sb tay nghiép vu huéng dan vé phét hanh trai phiéu cho
céc chu thé phat hanh nhdm dao tao kién thirc cho céc chu thé phét hanh khi
tham gia huy dong vén trén thi trrong trai phiéu.

b)ﬁth trién thi trudng s_c_cap

Jz;& véi trai phiéu Chinh phu, tréi phiéu duge Chinh phi bao lanh va
trai phiéu chinh quyén dia phuong:

+ X&y dyng va cong bé cong khai lich biéu phét hanh trai phiéu Chinh
phu dé tao diéu kién cho céc thanh vién chu dong tham gia thi trudng, tang
kha ndng huy dong vén cho ngan sich nha nudc va thic ddy phat trién thi
truong thir cap. Khi ¢6 nhu cau phét hanh tin phiéu dé thuc hién chinh sach
tién té, Ngan hang Nha nude Viét Nam phéi hop véi Bo Tai chinh trong viée
xdy dung lich bi€u phat hanh va td chirc phat hanh dé dam bao 6n dinh thi
trudng trai phiéu, thi truong tién té.

+ Pa dang hoa cc san pham tréi phiéu Chinh phu, trai phiéu duge Chinh
phu bao lanh va tréi phleu chinh quyen dia phutmg dé dap (mg nhu cau dau tu
ctia nha déu tu, thiét 1ap cdc san phdm tai chinh va dudng cong i sudt chuan
trén thi trudng tai chinh, cu thé:

. Phét hanh da dang trai phleu Chinh phti gém ca tin phiéu kho bac nham
thiét 14p dudng cong lai sudt chudn cho cdc san pham tai chinh tir ngén han
dén dai han dé phat trién thi trudng trai phiéu va thj trudng tai chinh.

. Phét hanh dinh ky trai phleu Chinh phu véi ky han dai dé thu hat céc
nha dau tu 1a céc cong ty bao hlem céc quy dau tu, quy huu tri va cac dinh
ché tai chinh phi ngan hang khac, déng thoi gép phén kéo dai ky han ctia danh
muc no trai phiéu Chinh phu.
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. Nghién ctru kha néng phét hanh cac san phdm méi theo 1 trinh phu
hop v6i su phat trlen cta thi trudng va nhu cau cta nha ddu tu nhu: trai phiéu
c6 lai suét tha ndi, tréi phleu cd goc, 1ai dugce giao dich tach biét (strip bond),
trai phiéu gén véi chi s6 lam phat,..

. Phat trién theo 19 trinh céc san pha.m phai sinh tréi phiéu phu hop véi sy
phét trién cta thi truong va nhu cdu cua nha diu tu nhu: hop dong tuong
lai/ky han, hgp ddng quyén chon.

+ Tiép tuc tip trung phat hanh trai phleu Chinh phu, tréi phiéu duoc
Chinh phu bao lanh theo phuong thirc dAu thau (bao gom ca phét hanh cho
Béo hiém xi hoi Viét Nam) nhdm tdng quy md va tinh thanh khoan cua thi
truong; ap dung phuong thitc dau thau don gia va da gia tuy thudc vao diéu
kién thi truong va dic tinh cia tu’ng san phim nhidm huy dong vén véi chi phi
hop ly, thic day ting canh tranh va ting thanh khoan ctia thi trudng.

+ Hoan thién va phat trién hé théng cac nha tao 18p thi trudng véi day da
quyén loi va nghia vy dé thyc hién chirc néng tao lap thi trudng trén ca thi
truong so cap va thi trudng thit cp nhdm tdng tinh thanh khoan cua thi trudng,

+ Thue hién céc nghiép vu vé phét hanh b sung trai phleu ho#c hoén dbi
trai phiéu, mua lai tréi phiéu dé hinh thanh cdc ma tri phiéu chudn nhdm tang
thanh khoan, 6n dinh thi truong va quan ly phong ngira rai ro danh myc ng
trai phiéu Chinh pht, danh muc ng tréi phiéu Chinh pht bao lanh va danh
muc ng trai phiéu chinh quyén dia phuong.

- P6i v6i trai phiéu doanh nghiép

+ Tao diéu kién thuén lgi cho doanh nghiép huy ddong véon thong qua
phat hanh trai phiéu va ting cuong tinh cong khai minh bach trong qua trinh
huy dong von tréi phiéu, cu thé:

. Nghién cttu, quy dinh téch biét vé diéu kién, hd so phat hanh trdi phleu
doanh nghiép ra cong ching véi diéu kién va hd so phat hanh c¢d phiéu ra
cong chung khi stra Luét Chung khoén nham thac day doanh nghiép phat
hanh trai phiéu ra codng ching dé huy dong vén. Tién téi yéu cau bat budc
doanh nghiép phét hanh trai phiéu ra cong ching phai duge danh gia xép hang
tin nhiém khi thi trudng trong nudc ¢ it nhit 02 doanh nghiép x€p hang tin
nhi¢m du diéu kién di vao hoat dong.

. Ra sodt lai diéu kién phat hanh trai phiéu doanh nghiép riéng 1€ theo
nguyén tic gin véi cong b cdng khai théng tin, bd sung quy dinh chi c6 nha
dau tu chuyén ngh1ep duge phép dau tu vao trdi phiéu doanh nghiép phat
hanh riéng 1é; yéu cau trai phiéu doanh nghiép phét hanh riéng 1¢é thuc hién
dang ky, luu ky tép trung.

. Xéy dung co ché cho phép doanh nghiép phét hanh trai phiéu chia
thanh nh1eu dot phat hanh dé tao didu kién thudn loi cho doanh nghiép huy
dong vén phit hop vdi tién dé trién khai du 4n dau tu.



+ Yéu cau cac doanh nghiép, dic biét lf‘i. doanh nghiép 16n huy dong von
trung va dai han qua kénh phét hanh trai phiéu doanh nghiép.

+ Khuyén khich da dang héa céc loai hinh trai phleu doanh nghiép khi
thi trudmg phét trién & trinh d§ cao hon, nhu gidy to 6 gid c6 i suat tha ndi,
chuong trinh phat hanh tréi phiéu trung — dai han, chu’ng khoén héa trén co so
c4c khoan vay mua nha hodc céc tai san dam bao..

+ Ban hanh céc quy ché huong d4n quy trinh tht tuc phat hanh trdi phiéu
doanh nghiép: Pao tao va hudéng dan céc doanh nghiép huy dong vén qua thi
trudmg trai phiéu doanh nghlep Thac ddy céc doanh nghiép néng cao cht
luong quan tri doanh nghlep va cai tién che dd hach toén, ké toan, cong bd
thong tin, chu dong tham gia huy dong von théng qua phét hanh trai phiéu
doanh nghiép.

c) V& thi truong thir céap

- Cai tién md hinh td chuc thi trudng va hé thong giao dich trai ph1eu
Chinh phu, trai phiéu dugc Chinh pht bio lanh va tréi phleu chinh quyén dia
phuong tai S& Giao dich chimg khodn phu hgp véi tinh chét giao dich thoa
thuan, bao dam che dd bdo cdo giao dich kip thoi, chinh xéc dé xay dung
dudng cong 13i suit chuin trén thi truong; ting cudng trach nhiém cua thanh
vién thi truomg thir cdp trong cong téc bdo cdo giao dich.

- Yéu ciu céc nha tao lap thi trudng thuc hién nghia vu chdo gid hai
chiéu (gia mua, gié ban) d6i v6i cac ma trai phiéu Chinh pht tiéu chuan nham
tao thanh khoan trén thi truong.

‘ - Kho bac Nha nuéc cho vay tréai phiéu dbi véi cc nha tao 1ap thi truong
khi thyc hién nghia vu chao gtd mua va gid ban dbi véi cac san phdm trai
phiéu chuén nham ting thanh khoan cho thi trudng.

- Xay dung dudng cong lai sudt va chi s trai phiéu Chinh pht nham hd
tro cho viéc dénh gia hiéu qua tai chinh cua cac danh muc dAu tu trai phiéu.

- Xéy dung khung hop dong mau giao dich c6 ky han (repos) chuin
nham tao diéu kién cho céc thanh vién tham gia thi trudng trai phiéu.

- Ra sodt hoan thién cac chinh sach lién quan dén gia, phi cua hoat dong
dang ky luu ky, niém yét va giao dich trén thi truong trai phiéu pht hop véi
ban chat giao dich ctia tréi phiéu.

- Nghién ciru xdy dung chuyén trang thong tin vé trai phiéu doanh
nghiép tai S¢ Giao dich Ching khoén dé cung cap thong tin vé tinh hinh phat
hanh, giao dich trai phiéu doanh nghiép, thic day giao dich thir cép tréi phiéu
doanh nghiép.



- Khuyén khich trai phiéu doanh nghiép phat hanh ra céng ching niém
yét, giao dich trén S& giao dich ching khoén.

d) Vé phét trién va da dang héa hé théng nha dau tu

- Bm v6i Bao hiém xa hoi Viét Nam: Chuyén toan b hinh thitc cho vay
truc tiép ddi véi ngéan sach nha nude sang hinh thire déu tu trai phiéu Chinh
phu. Thyc hién dau tu tréi phiéu Chinh phti chii yéu théng qua phuong thirc
ddu thiu trén thi truong phu hop véi vige cai cich quan ly dong tién va
phuong thire dau tu cta Bao hiém xa héi Viét Nam. Nghién ciru cho phép
Béo hiém x3 hoi Viét Nam dau tu vao trai phiéu doanh nghlep co xep hang tin
nhiém cao (ng0a1 viéc gui tién, mua chimg chi tién gui va trai phiéu cua céc
ngan hang c6 chat lugng tét) sau khi Luat Bao hidm xi hoi dugc sira doi.

- Thic day viéc hinh thanh va phat trién hé théng chuong trinh huu tri tu
nguyén (san pham bao hiém huu trf va quy huu trl) thong qua céc giai phép
phu hop trong d6 c6 chinh sach thué dé ngudn vén dau tu dai han vao thi
truong trai phiéu va da dang hoa hé théng an sinh xa héi.

- Khuyen khich Bao hiém tlen gui Viét Nam ting ty trong mua va ban
trai phiéu trén ca thi trudng so cip va tht cép dé tang tinh thanh khoan cho
thi truong.

- Stra dbi chinh sach dau tu cia doanh nghiép bao hiém, ddc biét la
doanh nghiép biao hiém nhan tho theo huéng tang ty trong du tu vao tri
phiéu Chinh phu; phén biét chinh séch dau tu gitra trai phiéu doanh _nghiép
dugce xép hang tin nhiém véi trai phiéu doanh nghlep khong dugc xép hang
tin nhiém de vira dam bdo an toan hoat dong cua cdc doanh nghiép bao hiém
vira tao ngudn vén dau tu dai han vao thi truong trai phiéu.

- Pa dang héa céc loai hinh quy dAu tu muc tiéu, trong d6 c6 quy dau tu
trai phiéu. Khuyen khich cic quy ddu tu ting cudng dau tu vao trai phiéu
Chinh phu, trai phiéu doanh nghiép.

- Nghién ctru thi diém phuong thire ban 1¢ trai phiéu cho nha dau tu ca
nhan dé hinh thanh kénh huy déng vén nhdm dap tmg nhu cau diu tu cta dan
cu vao céc tai san co tinh an toan cao.

- Khuyén khich nha dau tu nudc ngoai tham gia dau tu dai han vao thi
trudng trai phiéu thong qua cai thién ché do cong b thong tin; cai cach thu
tuc hanh chinh; ra soat, diéu chinh chinh sach thué va phi giao dich tréi ph1eu
d6i v6i nha dau tu nude ngoai; nghién ciru ban hanh cac giao dich ngoai héi
két hop cac cong cu phong ngira rui ro ty gla khuyén khich cac td chie nudce
ngoai phat hanh céc ching chi luu ky toan cau duge niém yét trén thi truomg
nude ngoai véi tai san co s 14 trai phiéu Chinh phi trong nude.



- Nghién ctru, cho phép céc t chirc tin dung dugc str dung mét phan du
trit bat budc bang trai phiéu Chinh pht khi stra d6i Luat Ngan hang Nha nude
va Luét céc to chic tin dung.

- Ra soat, hoan thién chinh sach quy dinh vé ty 1& ndm gitt trdi phicu
Chinh pht cua cac td chire tin dung theo hudng bé quy dinh ve ty 16 ndm gitr
dé c6 su linh hoat trong ting thoi ky phu hop véi sy phat trién cua thi trlrorng
trai phiéu va su 6n dinh cta thi trudng tai chinh - tién t&; trong trudng hop can
thiét phai quy dinh s& loai bo céc trai phiéu sir dung dé giao dich nham phan
4nh dting ban chét dau tu trai phiéu Chinh phu cua céc t6 chire tin dung.

&) V& phét trién dinh ché trung gian va dich vu thi trudng

- P4y manh chuong trinh ta1 co cu cong ty chimg khodn va cong ty
quan ly quy theo cdc nguyén tic va 1§ trinh quy dinh tai Quyét dinh
s6 252/QP-TTg ngay 01 thang 3 ndm 2011 cta Thd tuéng Chinh pha phé
duyét Chién lugc phéat trién thi trudng chimg khoan Viét Nam giai doan
2011 - 2020 va Quyét dinh s6 1826/QD-TTg ngay 06 thang 12 nam 2012 phé
duyét P& 4n Téi cau tric thi trudng chimg khodn va doanh nghiép bao hiém
va c4c van ban stra dbi, bd sung (néu co) nhim ting cu’o‘ng nang luc cla céac
dinh ché nay trong viéc tham gia vao thi trudng trai phleu, dac biét la tham
gia vao hé théng phat hanh, giao dich va tao lap thi truong.

- Ban hanh co ché, chinh sich quy dinh vé dai dién ngudi s& hitu trai
phiéu dé thuc hién quan ly tréi phiéu cho céc nha dau tu theo hudng chuyén
nghiép, hiéu qua. Panh gla ra so4t co ché hién hanh v& thanh lap va hoat
dong cuia doanh nghiép x€p hang tin nhiém, quy huu tri tu nguyén dé stra ddi,
bd sung cho phu hgp véi su phat trién cta thi trudng, dong thoi néng cao chat
lugng hoat dong cua cac td chirc nay trén thi truong von, thi trudng trai phiéu.

- Tép trung d4u thdu trai phiéu Chinh phu, tréi phiéu duge Chinh phu
bao 1anh va trai phieu chinh quyén dia phuong tai S& giao dich chirng khoan.

- Hién dai hoa cong nghé thong tin vé hé thdng d4u thau, ding ky, luu ky
va niém yét trai phiéu Chinh phu, trai phiéu duge Chinh phi bao lanh theo
huéng giam thiéu tha tuc hanh chinh, rut ngén thoi gian tir khiu phét hanh
dén niém yét trai phiéu tir T+2 vao nam 2016 xuéng con T+1 vao ndm 2025
nhim ting tinh thanh khoan ctia thi trudng tréi phiéu.

- Timg buée thuc hién chuyén chitc ning thanh toén trai phiéu, bao gom
ca trai phiéu Chinh ph, tréi phiéu duge Chinh pht bao lanh, tréi phiéu chinh
quyén dia phuong va tréi phiéu doanh nghlep tr ngan hang thuong mai sang
Ngéan hang Nha nudc Viét Nam, gop phin thic diy phat trién thi truong theo
huéng an toan, hiéu qua va hd trg thuc hién chinh sach tién té.
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- Hinh thanh hé thng cong bd thong tin vé phat hanh, giao dich ddi voi
tréi phleu doanh nghiép niém yét va chua niém yét tai S& Giao dich Chung
khoan dé thic day phét trién thi trudng trai phiéu doanh nghiép.

e) Cac giai phap khéc

- Tang cuong phbi hop gitta chinh séch tlen té, chinh sich tai khoa, tao
su lién két, can ddi va ddng bd gilta thi truong tién té, tin dung va thi truong
trai phiéu.

+ Tang cuodng ph01 hop glua B4 Tai chinh va Ngén hang Nha nuorc Viét
Nam trong viéc trao déi, cung cap cac thong tin vé thanh khodn, 14i suét, thi
trudng tién té, tinh hinh phat hanh trai phiéu Chinh phu, thu - chi ngan sach
nha nudc.

+ Phat trién thi trudng tién té 6n dinh, tao ldp dudng cong lai suét chuan
ngan han dé thiic diy thanh khoan thi trudng tién té va hd tro phat trlen thi
truong trai phxeu ra soét, sira doi theo huéng c6 19 trinh giam ty 1é t01 da
ngudén vén ngin han du0‘c st dung dé cho vay trung va dai han, han ché téi da
cho vay vugt qua 15% von chu s¢ hitu cia cac to chtre tin dung déi voi mot
khach hang dé giam bét rui ro vé ky han, ngudn vén cho hé théng ngan hang
va thuc ddy viéc huy dong vén qua phét hanh trai phiéu doanh nghiép.

+ Ra sodt céc quy dinh v& ngoai hdi nhim tao ra cdc cdng cu quan ly rui
ro, ddc biét 1a rui ro ty gid dé thu hut nha diu tu nuéce ngoai dau tu vao thi
truong trai phiéu va dam bao dinh hudéng quéan ly ngoai héi cua Viét Nam;
tirng bude tu do héa glao dich vén va ning cao tinh chuyén déi cta dong tién
Viét Nam theo céc co ché, chinh sch hién hanh ctia Nha nude.

- Tang cudng ddi thoai véi thanh vién thi trudng va nang cao hiéu qua
hoat dong cua Hiép hoi trai phiéu Viét Nam.

+ T4 chirc dbi thoai, trao dbi dinh ky gitra B Tai chinh, Ngan hang Nha
nudc Viét Nam va cdc thanh vién thi trudng dé trao déi va thong nhét giai
phap phét trién thi truong trai phiéu.

+ Pdo tao va yéu cau cic thanh vién thi truong thuce hién ding céc quy
dinh khi tham gia vao thj trudng trai phiéu.

+ Khuyén khich Hiép h01 thi truong trai phiéu Viét Nam hoan thién va
ban hanh céc chudn muc vé phét trién thi trudong trai phiéu nhu cic chudn
muc vé dao dic, giao dich, cac phuong thirc phét hanh trai phiéu doanh
nghiép, ban céo bach mau trén co s& pht hop véi khung khé luét phép nham
thdng nhét cac phuong thire tinh gid, yét gia va cach thire tién hanh giao dich
trén thi truong.



+ Néng cép va hoan thién trang thong tin vé thi truomg trai phiéu tai Bo
Tai chinh theo huéng cong khai minh bach tir co ché chinh sach, ké hoach,
lich biéu phét hanh, két qua phat hanh, tao diéu kién cho cac nha dau tu phan
tich va tim hiéu co hdi dau tu vao thi trudng trai phiéu.

- Tang cuong quan ly, gidm sat dbi véi thi trudng vén, thi truong tréi
phiéu theo quy dinh cta phap ludt hién hanh dé thj truong vén hanh an toan,
cong khai, minh bach, bao vé quyén loi cua céc chu thé khi tham gia
thi truong.

- Tich cuc tham gia cic chuong trinh, dlen dan hop tac quoc té va khu
vuc ASEAN, ASEAN + 3, Dién dan kinh té A — Au (ASEM), Dién dan Hop
tac kinh té Chau A — Tha1 Binh Duo‘ng (APEC), Dién dan phét trién thi
trudng tréi phiéu cia céc nude méi ndi (GEMLOC) nham ting cuong su két
ndi véi thi trudng trai phiéu trong khu vue va phat trién thi truong trai phiéu
trong nudc.

Piéu 2. Panh gis thwe hién L§ trinh

1. Dinh ky hang nam, B Tai chinh chu tri, phéi hop v6i Ngén hang Nha
nudce tién hanh dénh gia tinh hinh thyc hién L§ trinh phéat trién thi trudng tréi
phiéu quy dinh tai Quyét dinh nay dé bao céo Thu tuéng Chinh phu.

_ 2. Dinh ky 05 ndm bit dau tir ndm 2020, B Tai chinh €0 trach nhi¢m
phoi hop vdi cac by, nganh lién quan ra soat, dénh gia viéc trien khai Lg trinh
dé trinh Thu tuéng Chinh phu ban hanh L¢ trinh phat tri€én thi trudng trai-
phiéu phi hop v&i Chién lugc phat trién kinh té xa hdi 5 nam.

Piéu 3. Té chire thwe hién
1. B6 Tai chinh chu tri, phéi hop véi cic co quan:

a) T chirc trién khai thuc hién L trinh phét trién thi trudng tréi phiéu
giai doan 2017 - 2020, tam nhin dén nam 2030 theo Quyet dinh nay.

b) Can cir cac quan d1ém muyc tiéu va giai phdp, xdy dung ban hanh
hodc trinh cdp c6 thdm quyen ban hanh céc co ché, chinh sich nhdm

phét trién thi trudng trai phiéu quy dinh tai Piéu 2 va Phu luc kém theo Quyét
dinh nay.

2. Ngén hang Nha nudc Viét Nam

a) Phéi hop véi BO Tai chinh trién khai thuc hién cac giai phap quy dinh
tai Piéu 2 va Phu luc kém theo Quyét dinh nay.

b) Diéu hanh chinh séch tién t¢ chu déng, linh hoat, phéi hop chat che
voi chinh ségh tai khda nhim kiém so4t lam phat, dam bao 6n dinh kinh té vi
mo va tao diéu kién cho phat trién thi trudng von, thi trudng trdi phiéu.
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Piéu 4. Cac Bo truéng, Thu truéng co quan ngang b9, Thu truong co
quan thudc Chinh phu, Chu tich Uy ban nhén dén cdc tinh, thanh pho truc
thudc trung wong va Thu trudng céc co quan co lién quan chiu trach nhiém thi

hanh Quyét dinh nay./

THU TUONG

(Da ky)

Nguyén Xuén Phiic

UY BAN NHAN DAN
TINH BAC NINH

S6: 32 /SY-UBND

Noi nhan:

- TTTU, TT HDND (b/c);

- Chi tich va cac PCT UBND tinh (b/c);
- Céac Sé: Tai chinh, KHPT;

- Lanh dao Vin phong UBND tinh;

- Luu: VT, KTTH.

SAO Y BAN CHINH

Bdc Ninh, ngay 28 thdng 8 nam 2017

TL. CHU TICH
KT. CHANH VAN PHONG
PHO CHANH VAN PHONG
W 'qf Ay - {

4

S _’)ﬁguyén Nhén Thing
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Phu lue
C Emmz O>O GIAI PHAP PHAT TRIEN THI TRUONG TRAI PHIEU VIET NAM
yét dinh sé 11 91/0D-TTg ngay 14 Saﬁm 8 nam 2017 cua Thi tuong Chinh phu)

Khung thoi gian trién khai

i Don vi Don vi
TT Noi dung 5 4 ¥
chitri | phoihop | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 - 2030
I. Hoan thi¢n khung kho chinh séch vé thi truimg trii phiéu ]
A. D6i véi cac Luat, Nghi ﬂ_&& ciia Qudc hji
Nghién ctru quy dinh ro <o cong cu phong ngira, xir Iy riii ro ng cong (bao Nean ha
gan hang
gom ng Chinh phu), ngudn xir 1y riii ro va thim quyén quyét dinh khi sira —
1 dbi Ludt Quan 1y ng cong dé dam bao su chu dong cua Chinh pha, Thu | Bo Tai RS Ké ’
" | tuéng Chinh phi va B6 Tai chinh khi thuc hién cac nhiém vu hodn doi, | chinh '
hoach va
mua lai TPCP dé vira quan 1y rai ro ng Chinh phii vira phat trién thi Piu tir
truomg trai phiéu.
Nghién ctru dé xuét Qudc hoi cho phép phat hanh trai E:m: Chinh phu ﬂww::ﬂwﬂm
5 theo hudng dam béo ky han phat hanh binh quan t6i thiéu hang nim dé | B¢ Tai Bo Ké ’
" | vira huy dong vén cho ngan sach nha nude, vira quan ly rai ro danh muc |  chinh "y oia
hoach va
ng Chinh phi dong thoi phat trién thi trudng trai phiéu. A
DPau tu
Bo Tai
Nghién ciru tinh kha thi dé cho phép céc to chire tin dung ¢6 thé sir dung Z.mm: mE:F B0 ;
hang | Ké hoach va
3. | trai phiéu Chinh phu 1a mot phan So:m du trit bit bude khi sira déi Luat ; A .
Nha Dau tu va
Ngan hang Nha nuéce va Ludt cac t6 chire tin dung e sl

nganh
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Khung thoi gian trién khai _

Don vi Pon vi —
TT N§i dung s o & £y
chu tri phoi hep | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 - 2030
Ban hanh cdc Nghi dinh thay thé Nghi dinh sé 58/2012/ND-CP ngay 20 Ngan hang :
thang 7 nam 2012, s6 60/2015/ND-CP ngay 26 thang 6 nam 2015 va Bb Tai Nha nude, %
2. | s6 90/2011/ND-CP ngay 14 thang 10 nam 2011 vé phat hanh trai phiéu “hinh Bo Ké .
doanh nghiép ra cong chiing va phat hanh riéng lé dé phat trién thi truomg hoach va
trai phiéu doanh nghiép theo cac giai phap quy dinh tai Quyét dinh nay. Dau tu
Ngén hang
Ban hanh cac co ché, chinh sach vé phat trién thi truong trai phiéu xanh Bb Tai Nha nuée,
3. | d€ tao dicu kién cho céc chu thé phat hanh huy dong von thong qua phat chith Bo Ké
hanh trai phiéu dé thuc hién cac du an xanh hoach va
Dau tu
Ngéan hang
Cin cir vao thuc té, vac cau phat trién cua thi truong trong tumg giai doan B§ Tai Nha nudc,
4. | dé xay dung, stra do1 cac van ban quy dinh chi tiét, huéng dan thi hanh chink Bo Ké
phap luft vé thué. hoach va
dau tu
Nghién ctru Mm um_mﬁ viée xdy &Sm Z,mr_ m&& quy dinh vé giao &ms _.Q B3 Tai | Ngan hang
5. | han (repo) doi véi trdi phi€u Chinh phu va tréi phiéu duge Chinh phu bao chinh Nha nuée
lanh dé thuc ddy thanh khoan ciia thi truong thir cip
Ban hanh céc théng tu huéng din dé phat trién thi truong thir cdp, gom:
6 hé ?msm giao dich va thanh toan trai phiéu, nha tao lap thi trudng trdi | BO Tai | Ngén hang
" | phiéu trén thi truomg thir cap, hd trg thanh khoan cho nha tao lap thi | chinh Nha nude
trudng, phét trién thi truomg giao dich ky han (repos)
Ban hanh cac thong tu hudng dan vé gioi han, ty I¢ amB bédo an toan cua ﬂ%ﬂb
7. | cac td chire tin dung va mua bén trai phiéu cua céc t6 chire tin dung theo erm
céc giai phap quy dinh tai Quyét dinh nay i

_
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Khung théi gian trién khai

TT Noi dung Homy] sk
chitri | phdihep | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 - 2030

Phat hanh dinh ky trai phiéu Chinh phu vé&i ky han dai dé thu hit céc nha

b) diu tir 14 céc cong ty bao hiém, cic quy déu tu, gzw hwu tri va céc dinh | B Tai
ché tai chinh phi ngan hang khéc, ddng thoi gép phan kéo dai ky han cia | chinh
danh muc ng trai phiéu Chinh phu
Nghién ciru kha niing phét hanh céc san ESE mai theo 1§ trinh phu wQﬁ
Vi su phat trién ocm thi truong va EE cau ctia nha diu tu nhu: trai phiéu | Bo Tai

©) | ¢6 lai sut tha :2. trai phicu c6 gbe, 1ai duge giao dich tach biét (strip | chinh
bond), trdi phiéu gin véi chi s lam phat,... ?
Phat Ems theo 1§ trinh céc san EEE phii sinh tréi phiéu pha hop véi sy B Tai

d) | phat trién cia thi g@ﬁm va nhu cdu cta nha diu tu nhu: hop dong twong chinh &
lai/ky han, hop dong quyén chon
Tiép tuc tép trung phat hanh tréi phiéu Chinh phi, tréi phiéu dwge Chinh ._
EE bao lanh theo phuong thirc déu thau (bao gdm ca phét hanh cho Béo
hiém xa hoi Viét Nam) nhim tin % quy mo va tinh thanh khoan cia thi B Tai

3. | trudmg; dp dung phuong thirc dau thdu don gia va da gid tuy thudc owm o
<wo di¢u kién thi trudng va dic tinh cla timg san phdm nhim huy dong
von v6i chi phi hop 1y, thiic ddy ting canh tranh va ting thanh khoan cua
thi truong.
mows thién va phat trién hé théng cic nha tao 1ap thi trudmg véi diy da :

4 quyén loi va nghia vy dé thuc hién chirc ning tao 1dp thi truomg trén ca | B Tai

" | thi truong so cdp va thi truong thir cap nhim ting tinh thanh khoan ciia | chinh

thi truong
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Khung thoi gian trién khai

xdc dé xdy dung dudng cong ldi suat chudn trén thi truong; tang cuong
trach nhiém cta thanh vién thj truong thir cip trong cdng tic bdo cdo
giao dich.

s Don vi Don vi
TR Noi dung e L
chitri | phoihop |2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 - 2030
, | Yéu clu cic doanh nghiép, dac biét la doanh nghiép 16n huy dong vén | B Tai oﬂm%ﬁw
" | trung va dai han qua kénh phat hanh tréi phiéu doanh nghiép. chinh | "8 gﬂ%
Bo Tai
Khuyén khich da dang héa cdc loai hinh tréi phiéu doanh :m,r_ﬂu khi :: chinh,
. Cac doanh iy e
3. trudmg phat trién & trinh do cao hon, nhur gidy t&r ¢6 gid ¢6 1di suat tha nd Ngéan nghiép phat it
chuong trinh phét hanh trai phiéu trung — dai han, chimg khoan héa 5.: hang hanh
co s¢ cac khoan vay mua nha hodc cac tai san dam bao. .. Nha
nudc
Ban hanh céc quy ché hudéng dan quy trinh thu tyuc phat hanh trai _uEmc
doanh nghiép; dao tao va huéng dan cac doanh nghiép huy déng vén qua VBMA, céc
4 thi trudng trai phiéu doanh nghiép. Thiic mmw céc doanh nghiép ning cao | B9 Tai doanh
" | chét lugng quan trj doanh nghiép va cai tién ché mo hach todn, ké todn, | chinh | nghiép phat
cong bd thong tin, chii dong tham gia huy dong vin thong qua phat hanh hanh
trai phiéu doanh nghiép.
I11. Thi trwdmg thir cip
Cii tién md hinh t6 chire thi truong va hé théng giao dich trai phiéu Chinh
pht, trai phiéu duge Chinh phu bao linh va trai phiéu chinh quyén
dia phuong tai S& Giao dich chimg khoan phui hop véi tinh chét giao dich BS Tai
1. |thoa thudn, bao dam ché do bao cao giao dich kip thoi, chinh shfok
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Khung thoi gian trién khai

TT N$i dung B i B v)
) chitri | phdihep | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 - 2030
IV. Hé théng nha diu tw
Dbi véi Bao hiém xa hdi Viét Nam: Chuyén toan bd hinh thic cho vay
true tiép déi véi ngén sach nha nudc sang hinh thic diu tu tréi phiéu
Chinh phu. Thyc hién dau tu trai phieu Chinh phu chu yeu thong qua
phuong thirc ddu thiu trén thi trudng phu hop vai viée cai cich quan ly Bo Tai Bio hiém
1. | dong tién va phuong thirc dau tu cua Bao hiém xa hoi Viét Nam. Nghién chinh <3 hoi
ciru cho phép Bao hiém xa hoi Viét Nam dau tu vao tréi phiéu doanh ¢
nghiép c6 xép hang tin nhiém cao (ngoai viéc giri tién, mua chimg chi tién
guri va trai phiéu cua cic ngén hang c6 chét lugng tot) sau khi Ludt Bao
hiém xa hdi duoc sira doi.
Thic diy viéc hinh thanh va phat trién hé théng chuong trinh huu tri tur
5 nguyén (san phim bao hiém huu tri va quy huu tri) thong qua céc giai | Bo Tai
" | phap phu hop trong dé c6 chinh sich thué dé tao ngudn von dau tu dai | chinh
han vao thi trudng trai phiéu va da dang hoa hé thong an sinh xa hoi.
Khuyén khich Bao hiém tién giri ting ty trong mua va ban trdi phiéu trén B Bo Tai ;
3 ¢ : e 2 hiém tién
ca thi truong so cap va thir cap dé tang tinh thanh khoan cho thi truéng g chinh
Sira d6i chinh sach diu tu vio tréi phiéu ctia doanh nghiép bao hiém, dic
biét 1a doanh nghi¢p bao hiém nhan tho theo hudéng ting ty trong diu tu
vao trai _u_:nc Chinh ‘EE phan biét vé chinh sach diu tur giita trai phiéu Bé Tai
4. | doanh nghi¢p dugc xép hang tin nhiém véi tri phiéu doanh nghiép khong chinh

duge xép hang tin nhiém dé vira dam bao an toan hoat dong cia cac
doanh nghiép bao hiém vira tao ngudn vén diu tu dai han vao thi truomg
trai phicu
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Khung thoi gian trién khai

TT N§i dun priiah ol k.
SRR chii tri | phdihgp |2017|2018 | 2019 | 2020 | 2021 - 2030

V. Phiit trién dinh ché trung gian va dich vu thi trromg

Dy manh chuong trinh ti co cdu cong ty chimg khodn va cong ty quan 1y

quy theo cac nguyén tac va I trinh quy dinh tai ch? dinh sO wmw.\OU-ﬁﬂm

ngdy 01 thiang 3 nam 2011 cta Thu tuéng Chinh phu phé duyét Chicn

luge phit trién thi truomg chimg khoan Viét Nam giai doan 2011 - 2020 B Tai
I. | va Quyét dinh sb 1826/QD-TTg ngay 06 thang 12 nam 2012 phé duyét Dé omm &

an Tai cau trac HE truong Q:,Sm khoan va doanh nghiép bao hiém va céc

vin ban sira dbi, bd sung (néu c6) nhim ting n:.oﬂm nang luc cta cac dinh

ché nay Qozm vié¢c tham m_m vao thi truong trai phicu, dic biét 1a tham gia

vao hé Eozm phat hanh, giao dich va tao lap thi truong

Ban hanh co ché chinh séch vé dai dién ngudi so hitu trdi phicu dé thyuc

hién quan 1y trai phiéu cho cic nha diu tu theo huéng chuyén nghiép,

hi¢u qua. Panh gia, ra soat co ché hién hanh vé thanh lap va hoat dong B Tai
2. | ctia doanh nghiép xép hang tin nhiém, quy huu tri tw nguyén dé sira doi, nM_.:r

bd sung cho phut hop v6i su phat trién cua thi trudng, dong thoi nang cao

chit luong hoat dong cua cac t6 chirc nay trén thi truong von, thi trudng

trai phiéu.
3, | Tép trung diu thiu trai phiéu Chinh phi, trai phiéu Chinh phi bao lanh va w@‘.ﬁwm

trai phiéu chinh quyén dia phuwong tai S& giao dich chimg khoan. chinh

Hién dai hoa cong nghé thong tin vé h¢ théng du thau, ding ky, luu ky

va niém yet trdi phicu Chinh phu, trai phiéu dugc Chinh phi bao lanh theo B Tai | Nean han
4. | hudng giam thiéu thu tuc hanh chinh, rit ngan thoi gian tr khau phat hanh nwm:r Zmrw s &%

dén niém yét tréii phiéu tir T+2 vio niim 2016 xudng con T+1 vao nim 2025
nhdm tao tang tinh thanh khoan ctia thi trudng trai phicu
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Khung thoi gian trién Khai

Pon vi Pon vi i
i 1% Noi dun 5 :
oranmne chiitri | phdi hop 2018 | 2019 | 2020 | 2021 - 2030
Ra soat, hoan thién céc quy dinh vé quan ly ngoai héi nhim tao ra céc a
cong cu acwz Iy rui ro, dic biét 1a rui ro ty gia dé thu hut nha diu tw nuée |  Ngén i
0 ngoai dau tu vao thi truomg trai phiéu va dam bao dinh hudéng ncmb ly | hang Bo Tai _
ngoai héi ctia Viét Nam; timg bude tu do héa giao dich von va nang cao Nha chinh
tinh chuyén ddi cua dong tién Viét Nam theo cic co ché, chinh sach hién | nuée
hanh cua Nha nude.
5 Tang cudmg ddi thoai véi thanh vién thi trudmg va ning cao hiéu qué hoat
" | dong cua Higp hoi trai phiéu Viét Nam
To chire doi thoai, trao ddi dinh ky giira By Tai chinh, Ngan hang Nha BsTaj | Neanhing
a) | nude Viét Nam va céc thanh vién thi truong dé trao dbi va théng nhat giai oﬂm:r Nha nudc,
phap phat trién thi truomg trai phiéu. VBMA “
b) Dio tao va yéu ciu cac thanh vién thi truomg thuc hién ding cic quy dinh | B¢ Tai ﬂ%::”ﬂwm
khi tham gia vao thi trudmg trai phiéu. chinh VBMA :
Khuyén khich Hiép hdi thi truong tréi phiéu Viét Nam hoan thién va cm: :
hanh cac chuin myc vé phat trién thi truong tréi phiéu nhu chudn muc vé Neén han £
g dao dirc, giao &o: cac phuong thic phat hanh trai E:nc doanh nghi¢p, | B0 Tai me E:wnm
ban cdo bach mAu trén co s& phi hop v6i khung kh6 ludt phap nhim | chinh VBMA ’
théng nhét cac phuong thite tinh gia, yét gia va cach thire tién hanh giao
dich trén thi trudng.
Ning cip va hoan thién trang thong tin vé thi truong trai phiéu tai By Tai Nodn hin
g | chinh theo huéng cong khai, minh bach tir co ché chinh sich, ké hoach, | Bo Tai | (" "8
lich bieu phat hanh, két qua phat hanh, tao diéu kién cho cic nha diu twv | chinh VBMA :

phan tich va tim hiéu co hdi dau tw vao thi truomg trai phiéu
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